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RESUMO

SOUZA, Céssia. Os Melhores Investimentos quanto a Rentabilidade de 2014 a 2019. Trabalho
de Graduacdo, modalidade Trabalho de Conclusdo de Curso, apresentado para obtencdo do
Certificado do grau de Bacharel em Ciéncias Contabeis do Departamento de Economia,
Contabilidade e Administra¢ao da Universidade de Taubaté, Taubaté.

Este estudo tem como objetivo principal levantar os melhores tipos de investimento brasileiros
entre os anos de 2014 a 2019. Apds analisar os dados encontrados a respeito do tema principal,
o proposito foi evidenciar a importancia do cuidado na escolha de um investimento, além de
adquirir conhecimento acerca de investimentos. Os tipos de investimentos foram selecionados
do banco de dados da ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais). Os resultados indicaram que, entre todas as modalidades de investimentos
analisadas, os trés melhores investimentos quanto ao seu retorno médio mensal sdo Dolar, NTN-
B e Fundos de A¢des Small Caps. Sabendo-se que qualquer tipo de investimento tem um certo
risco, fez se uma comparacdo entre os investimentos de renda fixa e os de variavel, foi
observado que os de renda variavel apesar de apresentarem maior instabilidade e risco, veem
crescendo no mercado financeiro e isso pode se dar pelos tipos de investidores que estdo
surgindo no mercado. Com os resultados evidentes um grafico foi elaborado, para que fique
mais visual e claro os parametros obtidos, assim tendo uma melhor compreensdao sobre a
pesquisa, tudo isso permite um conhecimento e uma melhor percepgao de escolha.

Palavras-chave: Fundos de Investimentos, Renda Fixa e Renda Variavel.

SUMMARY

SOUZA, Cassia. The Best Investments for Profitability from 2014 to 2019. Graduation Work,
Course Completion Work modality, presented to obtain the Certificate of Bachelor's degree in
Accounting Sciences from the Department of Economics, Accounting and Administration of
the University of Taubaté, Taubaté.



The main objective of this study is to survey the best types of Brazilian investment between the
years 2014 to 2019. After analyzing the data found on the main theme, the purpose was to
highlight the importance of care in choosing an investment, in addition to acquiring knowledge
about investments. The types of investments were selected from the ANBIMA (Brazilian
Association of Financial and Capital Markets Entities) database. The results indicated that,
among all the types of investments analyzed, the three best investments in terms of their average
monthly return are Dollar, NTN-B and Small Caps Equity Funds. Knowing that any type of
investment has a certain risk, a comparison was made between fixed income and variable
income investments. can be given by the types of investors that are emerging in the market.
With the evident results, a graph was prepared, so that the parameters obtained are more visual
and clear, thus having a better understanding of the research, all this allows for a better
knowledge and perception of choice.

Keywords: Investment Funds, Fixed Income and Variable Income.

LISTA DE ABREVEATURAS

ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais APE -
Associagdo de Poupanga ¢ Empréstimo

Bacen ou BCB - Banco Central do Brasil

BB - Banco do Brasil

BM&F - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico ¢ Social CDB -
Certificado de Depodsito Bancario

CEF - Caixa Econdmica Federal

CVM - Comissgo de Valores Mobiliarios

CMN - Conselho Monetario Nacional

DPF - Divida Publica Interna

FBCF - Formacéo Bruta de Capital Fixo

INSS - Instituto Nacional do Seguro Social

LFT - Letra Financeira do Tesouro

LFTE - Letra Financeira do Tesouro Estadual
LFTM - Letra Financeira do Tesouro Municipal
LTN - Letra do Tesouro Nacional

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional — Série B
PGBL - Plano Gerador de Beneficio Livre

PIB - Produto Interno Bruto

RDB - Recibo de Deposito Bancario

SBPE - Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo



SCI - Sociedade de Crédito Imobiliario
SFN - Sistema Financeiro Nacional
Sumoc - Superintendéncia da Moeda e do Crédito

VGBL -Vida Geradora de Beneficio Livre

LISTA DE FIGURAS E TABELAS

Tabela 1 — Principais Contratos FUuturo...........cccccveeviiiniieeeiiieeieeceeeeee e 28
Tabela 2 — COdigos de OPCOLS.....cccuieriiiiieriieeiieeieeriee ettt sire e eee e ees 30
Figura 1 — Ranking dos Trés Melhores Investimentos 2014-2019.................... 42
SUMARIO
RESUMO ...ttt ettt sttt et e st et e neesseenaeeneeeneenees 04
SUMMARY ...ttt sttt et sttt be et st enaeenne s 05
LISTA DE ABREVEATURAS.......oo ottt 06
LISTA DE FIGURAS E TABELAS. ..ottt 07
SUMARIO. ......coomiiriereiieeiee ettt 08 1
INTRODUGAO. ... 09al10
1.1 Tema do trabalho........cc.cooviriiiiiiiiiee e e 09
1.2 Objetivo do trabalho...........ooueiiiiiiiiie e 09
1.2.1 ODBJEtIVO GOTAL....ceviiiieeiieiieeieeie ettt et e s e eneees 09
1.2.2 Objetivos ESPECIfICOS. ....uuiiiiiiiiiiieeiie ettt 09
1.3 PrOBIEMA. .....eiiiiiieiecee e e 09
1.4 Delimitacao do €STUAO.......coeiiiuiiiieeciiiee e e 10
1.5 MeEtOOLOZIA. . .ceuiieiiieiieeie ettt ettt ettt et aeeenbeeneeeabeens 10
1.6 Organizacao do Trabalho..........ccccvieeiiiieciiieeiecce e e 102
REVISAO DE LITERATURAL.......ccccetuririiiriereneiesieseseseesiesesesaesisesenns 1143221
Mercado Financeiro Nacional............ccooceiiiiiiiiiiiiiiiniiiieeeeeeeeeee 11412220
Sistema Financeiro Nacional...........ccoccoiiiiiiiiiiiiiiiiece e, 13 2.2.1
Instituicdes do Subsistema OPerativo.........ccecveereeeeieenieerieenieeiieeneenns 13 a 15222
Instituicoes do Subsistema NOrmativo..........cccccueeeeeiiiiieeeeiiieee e 15 a 16 2.3

Sistema Comercial BanCArio...... ... e e eeeeeeeeeeeeeees 16 a 17 24



Tipos de INVESHMENTOS. ...c..covviriiriiiiiniieriieieei et 17 a 31 2.5

Fundos de Investimentos........cccccuveeiiieeiiieeiiie e 31 a 32 3.
DESENVOLVIMENTO DA PESQUISA......cooooiieteeeeeeeeeeeeee e 33 3.1
Detalhamento e especificidade do tema..........cccceevvieriiiiiiiniieiieeieee e 33 4.
RESULTADOS. ...ttt ettt ettt et eve e eaeesbeessseeaneen 34 a 42 4.1
ANALISE da PESQUISA...cccuviiiuieeiiieiieeiteiie ettt et etee et sere e e sieeesbeeseeeenneas 43 a 44 5.
CONCLUSOES oottt 45
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS........coorieiiriieiieieeieieeseseseseeseane. 45352

1. INTRODUCAO

Investimento ¢ aumentar o estoque de riqueza do individuo, ou seja, € o investimento de capital

proprio ou de terceiros que contribuem para um novo capital. Mas hé questionamentos sobre as

formas de investimento pois o que pode ser investimento para um ser para o outro nao, iSSO

depende do olhar de cada um. Além do investimento para o aumento de capital ha o

investimento no capital humano onde o homem recebe cultura, educacao, trabalho.

Ha uma linha ténue entre investir e gastar pois o investimento visa o saciamento futuro,

enquanto que o gasto ¢ pensando no saciamento presente, sendo assim o que difere um do outro

¢ o periodo de tempo.

1.1 TEMA DO TRABALHO
Os Melhores Investimentos quanto a Rentabilidade de 2014 a 2019.

1.2 OBJETIVO DO TRABALHO
1.2.1 Objetivo Geral
O objetivo geral deste trabalho visa levantar os melhores investimentos quanto a sua

rentabilidade dentro do periodo compreendido entre 2014 a 2019.

1.2.2 Objetivos Especificos
Para o objetivo geral deste estudo ser alcangado apresenta-se os seguintes objetivos

especificos:

e Apresentar os principais tipos de investimento existentes no mercado. ® Averiguar a

tributacao e a rentabilidade incidente de cada uma delas. e Fazer o levantamento dos trés

melhores investimentos em cada ano dentre o periodo e os trés melhores no geral.



1.3 PROBLEMA

O individuo muitas vezes cresce sem educacao financeira e entende que a inica maneira de se
conquistar algo ¢ poupando uma parte do que se ganha. Desta forma este trabalho busca
evidenciar as melhores formas de investimento para que o individuo ndo apenas poupe, mas que

consiga gerar um capital maior.
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1.4 DELIMITACAO DO ESTUDO
O Estudo foi composto pelos principais tipos de investimentos, ndo todos, de renda fixa, renda

variavel e outros. Além disso, o trabalho se delimita a estudar a média mensal da rentabilidade

destes fundos no periodo de 2014 a 2019.

1.5 METODOLOGIA
A metodologia deste trabalho utilizou como principal recurso a pesquisa bibliografica
exploratoria. Além disso, utilizou a analise empirica da rentabilidade mensal desses fundos de

investimentos entre os anos 2014 a 2019.

1.6 ORGANIZACAO DO TRABALHO

Este trabalho estd estruturado em 4 (quatro) capitulos, de forma que a sequéncia das
informacgdes ofereca um perfeito entendimento de seu propoésito. No Capitulo 1, apresenta-se
uma introdugdo abordando questdes como uma breve defini¢do do tema que por sua vez € sobre
Os Melhores Investimentos quanto a Rentabilidade de 2014 a 2019, ainda trata dos objetivos,
da importancia do tema, da delimitagdo do local onde o estudo foi desenvolvido, do Método ou
metodologia e como esta organizado. Ja o Capitulo 2 trata da revisdo bibliografica, necessaria
para fundamentar a pesquisa, acerca de temas como Mercado Financeiro Nacional, O Sistema
Financeiro Nacional, Institui¢des do Subsistema Operativo, Instituicdes do Subsistema
Normativo e Sistema Comercial Bancario. No Capitulo 3 ¢ onde se trata do detalhamento do
tema, pautando sua especificidade, a importancia e também os resultados obtidos. Por fim no

Capitulo 5 sdo realizadas as conclusdes e sugestdes para futuros estudos.
11

2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 MERCADO FINANCEIRO NACIONAL



O mercado financeiro ¢ o lugar onde se trocam produtos e servigos financeiros. Neste mercado
as instituigdes permitem a permutacao de recursos dos ofertadores para os tomadores e criam
condigdes para que os titulos e valores tenham liquidez no mercado. Os tomadores de recursos
sd0 os que estdo em posi¢do de déficit financeiro, e os ofertadores sdo os que estdo em superadvit
financeiro.

Apo6s a Segunda Guerra Mundial o governo brasileiro sentiu-se na obrigagdo de criar um 6rgao
especifico para assumir a questdo normativa e monetaria, até entdo controlada pelo Banco do
Brasil. Em 1945 foi criado o Sumoc (Superintendéncia da Moeda e do Crédito) e assim a
supervisao e o controle foi dividido com o Banco do Brasil.

Em 1964 houve Reforma Financeira criando-se o Banco Central. Esta reforma passou a ser
composta pelo Banco Central, Conselho Monetario Nacional, Banco do Brasil ¢ as demais
institui¢des financeiras publicas e privadas onde foi reduzido o risco de liquidagdo financeira
das transa¢des bancarias. Assim segundo ASSAF NETO (2003, p.74) “O sistema financeiro ¢
composto por um conjunto de instituigdes financeiras publicas e privadas, e seu oOrgao
normativo maximo, o Conselho Monetirio Nacional”. Ainda segundo Assaf Neto, as
institui¢des financeiras do Sistema Financeiro devem permitir, nas melhores condig¢des
possiveis, a circulagdo de recursos entre tomadores e poupadores de recursos na economia.
Segundo Lopes e Rosseti (1998, p.415), os mercados financeiros sdo compostos principalmente
por quatro partes: mercado monetario, mercado de crédito, mercado de capitais e mercado de

transacgoes:

e Mercados de monetario: realizar operacdes de curto prazo e curtissimo prazo. E através
deste mercado que os proprios agentes economicos € intermedidrios financeiros satisfazem as
suas necessidades temporarias de tesouraria. A liquidez neste segmento ¢ regulada pelas
operagoes publicas das autoridades monetarias por meio de colocagdes, recompras e resgates
de titulos da divida publica de curto prazo;

e Mercados de Crédito: Servir os agentes econdémicos nas suas necessidades de crédito a

curto e médio prazo. Em particular, os pedidos de crédito sao concedidos para financiar
12

compras de bens duraveis e capital de giro das empresas. A maior parte da oferta desse crédito
¢ fornecida por intermediarios financeiros bancarios, além disso, a oferta pode ser feita por
meio de intermediarios ndo bancarios;

e Mercado de Capitais: Prové demanda de médio e principalmente longo prazo para os

agentes econdmicos produtivos (setores publico e privado), principalmente relacionados ao



investimento de capital fixo. A maioria dos recursos financeiros de longo prazo sio fornecidos
por intermediarios financeiros ndo bancarios. As transagdes em bolsas de valores
(especialmente as transacoes de agdes) sdo parte integrante deste mercado; ® Mercado de
cambio: realizar o negocio de compra e venda de moedas estrangeiras conversiveis. Pode
haver operagdes periodicas (geralmente operacdes de curto prazo) para fornecer demanda
temporaria por moeda estrangeira, como fechamento de cambio de importagdo; em vez disso,
o cambio pode ser comprado antecipadamente, por exemplo, de exportadores para trocar a
moeda do pais antecipadamente pela moeda atual que eles receberdo. As operagdes nesse
segmento sdo realizadas por meio de instituigdes financeiras bancarias e nao bancarias

autorizadas.

As instituigdes que operam no mercado financeiro podem ser caracterizadas em dois

grupos: - Os intermedidrios financeiros — Bancarios; e

- Instituicdes Auxiliares — Nao Bancarias

A distingdo destes dois grupos sdo que os intermediarios financeiros emitem seus proprios
passivos, sendo assim eles recolhem recursos diretamente do publico e aplica em forma de
empréstimos e financiamentos. As outras instituigdes auxiliares sao consideradas nao bancérias
e visam colocar em contato poupadores com investidores.

Com o surgimento da tecnologia e da globalizagdo os mercados financeiros tornaram-se mais
adaptados, pois como afirma Minc (1999, p.15) “Agora, a poupanca vai aonde quiser, ao sabor

das rentabilidades diferenciais e dos regimes fiscais”.
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2.2 O SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O conjunto de entidades e instituicdes que promovem a intermediagdo financeira ¢ chamado
de Sistema Financeiro Nacional (SFN). Por meio deste Sistema ¢ circulado os ativos de
empresas, pessoas € o governo, onde pagam suas dividas e realizam os seus investimentos. O
SFN ¢ organizado por reguladores, reguladores e operadores. O regulador determina as regras
gerais para o bom funcionamento do sistema. A atuacdo da entidade supervisora permite que
os membros do sistema financeiro cumpram as regras definidas pelo 6rgao regulador da
autoridade. Um operador ¢ uma instituicdo que presta servigos financeiros como
intermediario. (BANCO DO BRASIL CENTRAL)

2.2.1 Instituicoes do Subsistema Operativo



e Caixa Economica Federal (CEF): Institui¢do financeira responsavel pela implementacao
das politicas de habitacdo de massa e satde basica do governo federal, posicionando-se cada
vez mais como um banco de apoio aos trabalhadores de baixa renda. ® Sociedade Corretora:
Sociedade andnima ou sociedade de responsabilidade limitada, cuja principal fungdo é
facilitar efetivamente a proximidade entre compradores e vendedores de titulos e valores
mobiliarios, dando-lhes liquidez suficiente por meio da realizagdo de negdcios em sua propria
bolsa de valores.

e Empresa de Distribuicdo: Empresa constituida com sociedade andnima, sociedade limitada
ou mesmo como empresa individual, cuja autorizagdo de funcionamento ¢ concedida pelo
Bacen.

e Agente Independente de Investimento: Pessoa fisica autorizada por bancos de
investimento, firmas de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito de valores
mobiliarios, corretoras ¢ distribuidoras a exercer atividades como colocagdo ou venda de
valores mobiliarios e valores mobilidrios registrados ou emitidos ou coobrigados por pessoa
fisica da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), instituigdes financeiras, entre outros.

e Seguradora: Sociedade gestora de riscos constituida sob a forma de sociedade anonima,

obrigada a indenizar as perdas e danos dos bens segurados.
14

e Leasing, Factoring, Consorcio: Empresas ou atividades tipicas que geralmente sao
licenciadas para crédito comercial ou que trabalham com consumidores. ® Bancos Muiltiplos:
Autorizados pelo Bacen a operar uma combinac¢ao de comercial, incorporacao, crédito
imobiliario, crédito, financiamento e investimento, arrendamento mercantil € incorporagao ao
mesmo tempo, formando uma unica instituicdo financeira multicarteira.

e Bancos Comerciais: Os bancos comerciais sdo classificados como instituigdes monetarias
porque tém o poder de criar dinheiro biblico. Essas institui¢des financeiras recebem depdsitos
a vista em contas correntes e concedem empréstimos de curto prazo, principalmente para capital
de giro da empresa.

e Banco de Investimento: Entidade privada especializada em contratagdo ou financiamento
de médio a longo prazo, fornecendo capital fixo para o fluxo de capital de giro. ® Bancos e
empresas de fomento: podem ser regionais ou nacionais, funcdo semelhante ao BNDES
(Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social), e seu ramo de atuagao ¢ limitado
ao escopo de sua atuagao.

e Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento (Financas): Instituicdo privada

constituida sob a forma de sociedade andnima que tem por objeto o financiamento do consumo.



e Sociedade Corretora: Sociedade anonima ou sociedade de responsabilidade limitada, cuja
principal funcdo ¢ facilitar efetivamente a proximidade entre compradores e vendedores de
titulos e valores mobilidrios, dando-lhes liquidez suficiente por meio da realizagdo de negocios
em sua propria bolsa de valores.
e Empresa de Distribuicio: Empresa constituida com sociedade anénima, sociedade limitada
ou mesmo como empresa individual, cuja autorizagdo de funcionamento ¢ concedida pelo
Bacen.
e Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento (Finangas): Instituicdo privada
constituida sob a forma de sociedade andnima que tem por objeto o financiamento do consumo.
e Sociedade de Crédito Imobiliario (SCI) e Associacio de Poupanca e Empréstimo
(APE): SCI e APE sio institui¢gdes participantes do Sistema Brasileiro de Poupanga e

15

Empréstimo (SBPE), na qualidade de institui¢cdes financeiras, sujeitas as normas € supervisao
do Bacen (Banco Central do Brasil).

e Bolsa de Valores: Associacdo civil sem fins lucrativos cujo objetivo social ¢ manter um local
adequado para reunir e comprar e vender titulos e valores mobilidrios com seus membros em

um mercado livre e aberto.

2.2.2 Instituicoes do Subsistema Normativo

e Conselho Monetario Nacional (CMN): O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ a
instancia de coordenacdo da politica macroecondmica do governo federal, sendo assim ela € o
orgdo normativo responsavel pela formulagao da politica da moeda e do crédito. A inflagdo, as
orientagdes para o cambio e as normas principais para o funcionamento das instituicdes ¢
definido pela CMN. O Banco Central do Brasil (BCB) cumpre a fungdo de garantir que as
normas do CMN estejam sendo realizadas. Como o6rgdo normativo ndo lhe cabe fungdes
executivas.

e Banco Central do Brasil (BACEN): O Banco Central ¢ uma instituicdo autdbnoma criada
pela Lei n® 4.595/1964, instituida pela Lei n® 4.595/1964, instituida por lei complementar eficaz
e competitiva, e promove 0 bem-estar econdmico da sociedade. E vinculada ao Ministério da
Fazenda, como 6rgdo executivo central do sistema financeiro, responsavel por cumprir e fazer
cumprir as normas que regem o funcionamento e as normas emanadas do CMN;

e Comissao de Valores Mobiliarios (CVM): A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) foi
instituida em 12 de julho de 1976 pela Lei 6.385/76 para examinar, regular e desenvolver o

mercado brasileiro de valores mobiliarios. A CVM ¢ uma entidade autbnoma em regime



especial, vinculada ao Ministério da Economia, com personalidade juridica e patrimonial
independentes, poderes executivos independentes, sem filiagao hierarquica, mandatos fixos e
estaveis de administracdo e autonomia financeira e orcamentaria.

e Banco do Brasil (BB): E o agente financeiro do governo federal, o principal executor das
politicas de crédito rural e industrial, € um banco comercial. Ele também mantém algumas
caracteristicas que os bancos comerciais comuns ndo possuem, mas possui as caracteristicas

tipicas de um grande parceiro federal na prestacao de servigos bancarios;
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e Banco Nacional de Desenvolvimento Economico Social (BNDES): Instituido em 1952, o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social (BNDES) ¢ um dos maiores bancos
de desenvolvimento do mundo e hoje ¢ o principal veiculo do governo federal para

financiamentos e investimentos de longo prazo em todas as areas da economia brasileira.

2.3 SISTEMA COMERCIAL BANCARIO

Para Fortuna (2002), o banco ¢ a institui¢do mais popular no mercado financeiro, e por sua
abrangéncia também ¢ a institui¢do mais importante. Existem dois tipos de bancos maiores:
bancos de varejo e bancos de atacado. Os bancos de varejo obtém mais dinheiro de clientes
dispersos e operam com margens de risco operacional mais baixas. Os bancos de atacado
atendem clientes prioritarios, possuem maior risco, mas sao compensados pela maior agilidade
operacional, sendo conhecidos como bancos pessoais ou privados.

Devemos separar os bancos de acordo com suas estratégias. Alguns procuram oferecer servigos
multiplos, outros assumem diferentes formas de agir. Os bancos privados optam por negociar
exclusivamente com empresas. Ha também pessoas que aumentaram a criatividade e langaram
produtos financeiros originais, enfim, até grandes redes de banco de varejo estdo procurando
agora um elo entre o comércio atacadista e o varejista.

Conforme destacado por COSTA (1999), a década de 1980 foi um periodo de incertezas para a
economia brasileira. De 1980 a 1991, a economia brasileira experimentou oito estabilizagdes,
quinze politicas salariais, dezoito mudancas na politica cambial, cinquenta e quatro mudancgas
no controle de precos e um programa de renegociag¢do de divida externa, cortes nas politicas
publicas do presidente, politicas diferentes. Taxa de inflacdo e cinco congelamentos de precos
e salarios. Sem mencionar os zeros consecutivos para quatro unidades monetarias € moedas.
Tudo isso ocorre em um cendrio de recessao e a ameaca de hiperinflacdo aberta.

Diante de tanta instabilidade e da dolorosa experiéncia da subita estabilizagdo provocada pelo

Plano Cruzado, o banco comercial brasileiro decidiu adotar uma estratégia defensiva para



diversificar suas atividades (COSTA, 1999; p. 293). Portanto, tirar o excesso de dinheiro dos
ricos e empresta-lo aos necessitados ndo ¢ mais uma caracteristica dominante do mercado
bancario. Aproveitando os grandes publicos que atraem as instituigdes, prestam servigos

relevantes que aproveitam a expansdo do sistema financeiro na renda nacional e ajudam a
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canalizar recursos de diversas fontes. E dificil apontar uma data em que os bancos comegam a
operar como grandes prestadores de servigos buscando atrair mais clientes, € os bancos
passam a oferecer servigos mais rapidos e sofisticados, que se tornaram a norma ao longo do

tempo.

2.4 TIPOS DE INVESTIMENTOS

e Principais Produtos do Mercado Financeiro
Os principais produtos do mercado financeiro atualmente sdo os Titulos Publicos, Titulos
Estaduais e Municipais da Divida Publica, Tesouro Direto, Titulos Privados de Renda Fixa e
Titulos Privados de Renda Variavel. Sabendo que cada tipo de produto tem sua particularidade,

¢ relevante pontuar-se do que se trata cada um deles.

Titulos Publicos
e Titulos Federais de Divida Publica Interna (DPF)
Os Titulos Federais de Divida Publica Federal nada mais é do um instrumento de renda fixa,
em que a divida contraida pelo Tesouro Nacional para financiar o déficit orcamentario do
Governo Federal, onde acaba refinanciando a propria divida, como meio para colocar em
pratica operagdes com finalidades especificas definidas em lei, podendo
ser distinguida de diferentes formas, como por exemplo, utilizada a forma de
endividamento ou moeda onde pode haver fluxos de recebimento e pagamento da divida.
Tratando da relagdo a forma, o endividamento pode partir da emissao de titulos publicos
(chamada de divida mobiliaria) ou pela assinatura de contratos (classifica-se como divida
contratual). Ja em relacdo a moeda, a divida pode ser classificada como interna (quando os
pagamentos e recebimentos sao realizados na moeda que circula no pais) e externa

(quando a movimentagao ocorre em moeda estrangeira). (BRASIL, 2020)

e Letra do Tesouro Nacional (LTN)

E um titulo de taxa fixa com juros implicitos a serem pagos no desconto, que ¢ a diferenga



entre o valor nocional do titulo e o prego negociado no momento da transagdo. A operacao
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ndo paga cupom, o que significa que sua taxa de juros ndo afeta nenhum outro tipo de
valoriza¢dao, como varia¢ao cambial, TR, etc. (BRASIL, 2018)

Eles sao emitidos em forma escritural, registrada e transferivel. Tém um prazo minimo de
28 dias e sao determinados pelo Ministério das Finangas (Tesouro) e colocados no
mercado quer através de venda publica quer diretamente no interesse dos interessados.

(BRASIL; 2020)

e Letra Financeira do Tesouro (LFT)

E um titulo escritural, registrado e transferivel. O prazo é determinado pelo Ministério das
Finangas (Tesouro). Sua receita ¢ apurada pela taxa média de juros ajustada dos
financiamentos diarios da SELIC. Pode ser negociado com prémio ou desconto, resultando
em uma diminui¢do ou aumento na renda total do investidor. S3o colocados diretamente no

mercado em beneficio das partes interessadas. (BRASIL; 2020)

e Nota do Tesouro Nacional (NTN)

Seu objetivo ¢ estender a duragdo do financiamento de titulos do Tesouro. Sao titulos pos
fixados com valor nocional de emissdao em multiplos de R$ 1.000,00. Sdo negociaveis e
nominativos. Eles podem ser vendidos diretamente ou publicamente por meio de leildes
coordenados pelo banco central. A NTN ¢ langada em vérias séries, cada uma adequada a
necessidades especificas. A NTN costuma pagar cupons semestrais definidos pelo
Ministério da Fazenda (Tesouro). (BRASIL; 2020)

Titulos Estaduais e Municipais da Divida Publica (LFTE e LFTM)

Acerca de titulos Estaduais e Municipais se encontram a LFTE e LFTM, que por sua vez sao
definidos como Letra Financeira do Tesouro Estadual (LFTE) e Letra Financeira do Tesouro
Municipal (LFTM), estes sdo titulos emitidos pelos Governos tanto Estaduais como Municipais
respectivamente € possuem um prazo fixo e pagamento de juros. Tais tipos de titulos tem como
ideia serem utilizados como instrumentos de politica econdmica e monetaria onde por exemplo

financiam o déficit do orcamento publico e antecipam receita. (BRASIL; 2017)
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Seu objetivo ¢ financiar a divida dos tesouros estaduais e municipais. Sua receita ¢ pos-fixada



pela taxa média atualizada dos financiamentos SELIC didrios. Soma-se a esse beneficio um

desconto na compra de titulos. (BRASIL; 2017)

Tesouro Direto

Este tipo de investimento que permite ter uma previsibilidade e uma certa seguranga com o
dinheiro investido, o Tesouro Direto foi projeto elaborado pelo Tesouro Nacional, onde abre
oportunidade para qualquer pessoa com um CPF, tenha como investir em Titulos Publicos e
ainda por meio da internet. Tal tipo de investimentos se adequam como renda fixa, assim o
investidor sabe ja desde o inicio do seu investimento, qual a regra de rentabilidade que sera
proposto e como os devidos pagamentos dos seus juros serdo realizados. (PROITE, 2021)

O Tesouro Direto ¢ um site federal para compra e venda de subtitulos do governo como LFT,
LTN e NTN-C. A Associagao das Corretoras de Valores Mobiliarios e Comerciais (ANCOR)
vé como uma forma de pequenos comprarem comprar subtitulo do Tesouro. Qualquer
residente brasileiro que possua CPF e esteja cadastrado e habilitado em qualquer instituicao
financeira licenciada para operar no Tesouro Direto pode adquirir titulos por meio dele.
(PROITE, 2021)

Para operar, o investidor deve se cadastrar no Tesouro Direto por meio de um agente de
custédia da CBLC (Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia), que pode atuar nesse
mercado, podendo ser Corretor, banco Comercial, Multiplo ou Investimentos e Distribuidores.
Apos o registro os investidores receberdo uma senha por e-mail. Isso da acesso a uma area
especial do Tesouro Direto e serd negociavel. (PROITE, 2021)

O Tesouro Direto reflete os empenhos do governo para melhorar os detalhes da divida. Além
disso, amplia o cosmo de participantes, uma vez que os titulos publicos ndo estdo mais
concentrados entre os grandes investidores (tesouraria e fundos de investimento). (PROITE,
2021)

Titulos Privados de Renda Fixa
Sao titulos emitidos por institui¢des financeiras (bancos, bancos de investimento, sociedades
financeiras e de investimento, sociedades de crédito imobiliario e sociedades de arrendamento

mercantil) com o unico objetivo de captar recursos no mercado para financiar suas atividades.
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Cada tipo de institui¢ao emite tipos tnicos de titulos, como titulos, CDB/RDB, Letras de
Cambio e notas com garantia. Sao titulos prefixados, o que significa que o investimento ¢

menos arriscado, pois o investidor sabera a taxa de retorno do valor investido. (BRASIL,



2022)

e Debéntures

O valor mobilidrio emitido pelas sociedades por agodes, ¢ denominado de Debéntures, onde
esse valor ¢ representativo de divida, assegurando aos seus detentores o direito de crédito
contra a companhia emissora. Este ¢ um instrumento que faz a captagdo de recursos no
mercado de capitais e as empresas utilizam para financiar seus projetos, além de ser uma
maneira de gerenciar suas dividas. Os maiores compradores das debéntures no mercado
brasileiro sdo os chamados investidores institucionais, por exemplo os grandes bancos,
fundos de pensdo e seguradoras, os investidores estrangeiros, além dos investidores
individuais. (BRASIL; 2022)

Sdo valores mobilidrios emitidos por companhias abertas - Sociedades Andnimas -
registradas na CVM. Representa parte do empréstimo obtido pela concedente e pelo
investidor, a médio e/ou longo prazo, destinado ao financiamento de projetos de
investimento ou ao pagamento de dividas. O limite maximo de desembolso do empréstimo
¢ o valor do capital da empresa e o prazo de resgate ndo deve ser inferior a um ano.
(BRASIL, 2022)

Por sua natureza flexivel, adaptam-se as necessidades das empresas de captagao de capital,
tornando-se, portanto, as ferramentas mais importantes de obten¢do de recursos para as
empresas brasileiras. O emissor pode determinar o fluxo de amortizacdo e as formas de
pagamento dos titulos, permitindo que essas condi¢des se adaptem ao fluxo de caixa da
empresa, ao projeto que esta sendo financiado ou as condi¢des de mercado no momento da
emissao. (BRASIL, 2022)

A garantia do empréstimo ao seu comprador € o pagamento de juros periddicos € um certo
retorno do principal (valor minimo do empréstimo) na data de vencimento, o que nao da
direito de participagao nos ativos ou lucros da empresa. (BRASIL, 2022) No caso de
empréstimos a taxa fixa, o empréstimo ¢ normalmente reembolsado dentro de um

determinado periodo de tempo. Relativamente a divida convertivel em agoes, o
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investidor pode, durante os prazos determinados e nas condi¢des previamente definidas,
optar por converter o seu valor em agdes, que ird agregar ao seu capital da sociedade
emitente. Todas as condi¢des relacionadas a emissdo, prazos, resgate, colheita, conversao
em agdes e vencimento dos recursos do empréstimo sao determinadas obrigatoriamente em
assembleia geral de acionistas. (BRASIL, 2022)



Os titulos s@o os Unicos titulos de divida soberana de longo prazo concentrados no Brasil.
Sao operacdes envolvendo milhdes de reais, realizadas de acordo com as exigéncias legais
para proteger os compradores de hipotecas, por meio de contratos de devedores e agentes
confiaveis. (BRASIL, 2022)

« CDB/RDB

Certificado de Deposito Bancario (CDB) e Recibo de Deposito Bancario (RDB) sdo titulos
utilizados para captacao de recursos por empresas privadas. Oficialmente conhecidos como
depositos a prazo, sdo emitidos por bancos comerciais, de investimento ou de
desenvolvimento. (BRASIL, 2022)

Dependendo do salério oferecido, eles podem ser fixos ou pré-fixados. Os CDBs prefixados
estabelecem uma taxa de retorno para um periodo significativo de investimento. Os CDBs
flutuantes sao remunerados a uma taxa de juros aplicada sobre o valor da aplicagao
atualizada, entre outras taxas, pela TR ou IGP-M do periodo da aplicagdo. Os recursos
captados por meio desses titulos sdo repassados aos clientes na forma de empréstimos para
financiamento de capital de giro e/ou compra de equipamentos. (BRASIL, 2022)

O CDB pode ser vendido ou usado antes do prazo. Em caso de resgate antes do prazo,
devera ser respeitado o prazo minimo abaixo indicado:

e Dia 1: CDBs prefixados ou pés-fixados, como o CDI acima divulgado pela

CETIP. e 1 més: Refere-se a TR ou TJLP.

e 2 meses: Encaminhado a TBF.

e 1 ano: incluido no indice de pregos

Um RDB tem as mesmas caracteristicas de um CDB, exceto que ¢ inegociavel,

intransferivel e ndo resgatavel antecipadamente. No caso especial de resgate antecipado de
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RBD, ¢ pago sem juros ou corre¢do. O CDB pode ser utilizado a qualquer momento,

mediante renegociagdo do prego originalmente negociado. (BRASIL, 2022)

e Commercial Papers

Quando uma empresa que obteve o registro de companhia aberta junto a Comissao de
Valores Imobilidrios (CVM), ela por sua vez tem como emitir titulos representativos de seu
capital, como por exemplo debéntures e notas comerciais, essa agdo se denominam como
Commercial Papers. (BRASIL; 2022)



Sao titulos de curto prazo emitidos por empresas, que visam captar recursos no mercado
doméstico para financiar suas necessidades de capital de giro. Regulamentado em fevereiro
de 1990 (Instrucdo CVM 134/90), ¢ uma das operagdes de empréstimo bancdrio mais
comuns, que geralmente permite a redugdo das taxas de juros eliminando a intervengdo
financeira bancaria (spread). (BRASIL; 2022)

As notas promissorias oferecem ainda maior flexibilidade no financiamento corporativo,
determinado pela possibilidade de os tomadores negociarem diretamente com investidores
do mercado (bancos, fundos de pensao, entre outros). Instituigdes financeiras, sociedades
comerciais e distribuidoras de valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil
ndo podem emitir esses titulos. (BRASIL; 2022)

O custo de emissdo desses titulos, em geral, ¢ composto por juros pagos aos investidores,
comissoes e custos diversos (publicagdes, taxas de registro na CVM, entre outros). As notas
promissorias vendidas em Bolsa de Valores estao previstas na Instru¢gdo CVM n°. (BRASIL;
2022)

e Caderneta de Poupanca

A caderneta de poupanga ou conta de poupanga ¢ um meio de se investir onde se acumula
valores financeiros no momento presente, para fins de usufruir no futuro, de forma que
geralmente a poupanca ¢ uma sobra financeira que se direciona para algum tipo de
investimento, assim remunerando o investidor. (BRASIL; 2022)

E um programa simples ¢ muito comum, que é um dos poucos, onde podemos investir uma
pequena quantia e ter liquidez, apesar de perder o beneficio do saque sem o aniversario do

aplicativo. Uma conta poupanga ¢ um produto especial de empresas
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hipotecarias, a maioria dos bancos, associa¢des de poupanca e empréstimo e bancos de
poupanca. (BRASIL; 2022)

Ganhos com dia de aniversario TR e tradicional 0,50% a.m. Assim, a caderneta passou a ter
corregoes diferenciadas em diferentes dias do més, funcionando como um CDB
programado, porém com menor duracdo. Os valores salariais da cartilha sdo conhecidos
quando a TR ¢ calculada e publicada nos principais jornais do pais, informando o niimero
de dias uteis de um més e a variagcdo da TR para aquele periodo.

Recebe depositos de pessoas fisicas e juridicas. As aberturas podem ser feitas em qualquer
dia do més, e as contas abertas nos dias 29, 30 e 31 comecam a contar os rendimentos a

partir do primeiro dia do més seguinte. A renda ¢ mensal para pessoas fisicas e juridicas



sem fins lucrativos, enquanto para pessoas juridicas (empresas) com fins lucrativos, a renda

¢ trimestral. (BRASIL; 2022)

e Dolar — Cambio Manual (Do¢lar Turismo/Travellers Cheques)

O Cambio Manual nada mais ¢ do que operagdes de converter moedas (metalicas ou papel
moeda de paises diferentes) em espécies, manual em sacado e cambio sacado em manual
entre si ou com institui¢des financeiras do exterior. O Banco Central do Brasil ¢ quem

autoriza a operacao no mercado de cimbio. (BRASIL; 2013)

e Previdéncia Privada

Os fundos de previdéncia sdo semelhantes aos fundos muatuos, com uma diferenca: eles sao
projetados para ser um veiculo para os investidores economizarem dinheiro para a
aposentadora. Um plano ¢ um produto que um investidor realmente compra. Correspondem
a um “pacote” de aposentadoria onde as instituicdes financeiras gerenciam o valor e a
duracdo para que os investidores possam auferir uma certa quantia de renda posteriormente.
Os fundos de pensao sdo veiculos de investimento por direito proprio. Portanto, o investidor
que contrata o plano efetivamente aplicaréd seus recursos no fundo de pensao. Os gerentes
de portfolio escolherdo quais ativos comprar e vender (¢ quando). O resultado dessas
operagdes serd o ganho ou perda para os poupadores assim como nos fundos de
investimentos comuns. O periodo onde os investidores conservam os recursos nos fundos

de pensdo ¢ chamado de acumulacgdo, seguido pelo periodo de posse - o
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periodo durante o qual os recursos sdo sacados na forma de beneficios e eventualmente
disponiveis para uso. (CARLA; 2022)

Existem dois tipos de planos de previdéncia privada: VGBL (Vida Gerador de Beneficio
Livre) e PGBL (Plano Gerador de Beneficio Livre). Basicamente, o que afeta a escolha de
um tipo ou outro ¢ a forma como os investidores entregam suas declaracdes de imposto de
renda. (CARLA; 2022)

Plano aberto: Existem dois tipos de planos na previdéncia, a diferenca é quem pode e quem
ndo pode participar. Um plano aberto ¢ um plano vendido por uma instituicdo financeira
que qualquer pessoa pode comprar. A previdéncia aberta deve seguir as regras estabelecidas
pela Susep (Superinténcia de Seguros Privados), 6érgao do Ministério da Economia que
fiscaliza o setor. (CARLA; 2022)

Planos fechados: Os planos fechados também sao conhecidos como fundos de pensao. Eles



sdo criados por uma empresa ou outra entidade especificamente para atender seus
funcionarios ou associados. O o6rgao responsavel pela fiscalizagdo deste ¢ a Previc
(superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar), ligada também ao Ministério
da Economia. (CARLA; 2022)

e Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL)
O Plano Gerador de Beneficio Livre ¢ destinado para pessoas que fazem declaragcdo do
Imposto de Renda completa, ja que por sua vez o valor que ¢ depositado mensalmente pode
ser deduzido, podendo aumentar a restitui¢do no Imposto de Renda, de forma resumida, o
imposto de renda que foi pago retorna a pessoa. (CARLA; 2022)
Os programas do tipo PGLB geralmente estdo disponiveis para aqueles que declaram o
imposto de renda usando o modelo completo, aproveitando os beneficios fiscais. Isso porque
quem emprega um PGBL pode deduzir suas contribui¢des para o plano do total de renda
tributavel. O limite ¢ de 12% ao ano. O impacto na vida real disso ¢ semelhante a
deducdo de despesas médicas ou educacionais do retorno: na verdade, os investidores
poderdo pagar menos impostos de renda a cada ano. Se usar essa diferenca para investir
mais no plano de previdéncia a tendéncia ¢ que consiga acumular um valor maior ao longo
da vida. (CARLA; 2022)
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e Vida Geradora de Beneficio Livre (VGBL)

O VGBL, ou Vida Geradora de Beneficio Livre, de adere geralmente a quem nao declara
Imposto de Renda ou faz a declaragdo simplificada, pois o ponto positivo estd no momento
do resgate, onde o desconto do Imposto de Renda ¢ realizado sobre os rendimentos, de
forma reduzida o valor que ja foi depositado se isenta desse desconto.

(CARLA; 2022)

Os planos do tipo VGBL nao incluem os beneficios fiscais oferecidos pelo PGBL. Por isso,
sdo indicadas para investidores que fazem a declaragdo de imposto de renda em um modelo
mais simplificado. Para aqueles declarados no modelo completo, o VGBL faz sentido em
uma situagdo: se os investidores quiserem investir mais de 12% em sua renda em
previdéncia privada. Além desse limite, o PGBL deixa de valer, pois as contribui¢des nao
podem mais ser deduzidas da base de calculo do imposto de renda. O imposto de renda
incide apenas sobre o rendimento e ndo sobre o principal da contribuicdo no PGBL.
(CARLA; 2022)



Titulos Privados de Renda Variavel

e Agoes

A Acdo ¢ um titulo patrimonial onde permite que o acionista tenha todos os direitos de um
socio, claro que no limite de suas agdes, isso seda devido ao fato de que as agdes nada mais
sdo do que a menor parcela do capital social das companhias ou sociedades andnimas.
(BRASIL; 2022)

As agdes sao uma parte muito pequena do capital de empresas ou corporagdes. Portanto, €
sujeito de patrimonio e, como tal, confere aos seus titulares, aos acionistas, todos os direitos
e deveres dos socios, dentro do limite das cotas de que sdo titulares. (BRASIL; 2022)

A cessdo ¢ uma garantia, expressamente prevista no artigo I, artigo 2°, da Lei n° 6.385/76.
No entanto, embora todas as empresas ou organizacdes tenham seu capital dividido em
acoes, apenas agoes de emissao de empresas registradas na CVM, denominadas companhias

abertas, podem ser negociadas publicamente no mercado de valores mobiliarios. (BRASIL;

2022)
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Atualmente, as acdes sdo majoritariamente escrituradas, mantidas em contas de deposito,
em nome dos titulares, sem emissdo de certificado, em instituicdo contratada pela empresa
para prestar esse servi¢o, onde a titularidade ¢ comprovada por o "Acionista. Declaracdo de
Posicao”. As agdes devem ser registradas em todos os momentos, € as acdes ou agdes

permitidas ndo podem mais ser emitidas e vendidas. (BRASIL; 2022)

e Clubes de Investimentos

O Clube de Investimento ¢ um agrupamento de recursos de pessoas fisicas - com minimo
de 3 e maximo de 50 participantes -, para investir em titulos e valores mobiliarios. Portanto,
¢ um instrumento de investimento mutuo no mercado de capitais, mas ¢ mais limitado que
um Fundo de Investimento. (BRASIL; 2022)

Os clubes sao projetados para introduzir pequenos investidores no mercado financeiro. Até
agora, as constituigdes e seu funcionamento sdo muito mais simples e flexiveis foram
estabelecidos nos grupos. Dentre eles, destaca-se a isencdo de registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios. Além disso, a gestdo da carteira do grupo pode ser feita por um ou
mais acionistas, eleitos pela assembleia geral, observadas as demais restricdes desta lei.
Dessa forma, ao permitir maior envolvimento dos acionistas, os clubes de investimento
facilitam o aprendizado sobre técnicas de gestdo de portfolio e dindmicas de mercado.
(BRASIL; 2022)



Como contraponto, para evitar que outros fundos criem clubes, para fugir de suas regras
rigidas, que podem, em alguns casos, colocar o investidor em risco, outras protegoes
foram estabelecidas. Entre eles, o ja mencionado limite do nimero de socios do clube. Os
clubes sdo frequentemente usados por grupos de amigos, familiares, colegas de trabalho
ou pessoas com objetivos semelhantes, como forma de investir coletivamente suas
economias no mercado monetario. Até agora, eles se reinem periodicamente para discutir
as melhores oportunidades de investimento, garantindo sua participacao, controle e
aprendizado. (BRASIL; 2022)

O clube deve ser administrado por uma empresa vendedora, distribuidora, banco de
investimento ou banco com carteira de investimentos, responsavel por um conjunto de
atividades e servigos direta e indiretamente relacionados a sua operagdo e manutengao.

Assim como os fundos, os ativos do clube de investimento sao divididos em acdes. Essas
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acoes sdo valores mobiliarios, conforme estabelecido pela lei 6.384/76, estando, portanto,
sujeitas a regulamentagdo e fiscalizacdo da comissdo de valores mobiliarios. Ao investir
seus recursos no clube, portanto, o investidor se torna acionista. O retorno dependera da
composi¢ao das agdes, que por sua vez dependerd do numero de ativos que compdem a
carteira do grupo. Por isso, ¢ importante, antes de ingressar no clube, estar atento a politica
de investimentos que norteara suas decisdes. (BRASIL; 2022)

Um clube s6 pode ser constituido sob a forma de condominio aberto, onde os titulares das
quotas podem solicitar o resgate das suas quotas, de acordo com as condi¢des estabelecidas
na lei. Seu funcionamento esta de acordo com as leis da CVM, BM&FBOVESPA e suas
Leis Municipais, que determinam suas principais caracteristicas e s6 podem ser alteradas,
salvo raras excegoes, por deliberagdo dos participantes da Assembleia Geral, que tem o
poder de deliberar em tudo. assuntos relacionados com os interesses da parte. (BRASIL;
2022)

A gestdo da carteira do grupo pode também ser feita pelo administrador, eleito pela
assembleia geral, ou pelas pessoas singulares ou coletivas empregadas pelo administrador,
desde que, em qualquer caso, estejam previamente autorizadas a exercer a fungdo de carteira
de valores mobiliarios. diretor pela CVM. (BRASIL; 2022)

A carteira dos clubes de investimento deve ser composta por, no minimo, 67% de agdes,
bonus de subscricdo, empréstimos conversiveis em acdes de emissao de companhias
abertas, recibos de subscricdo, a¢des de fundos de indices de agdes negociados em mercado

organizado e certificados de depdsito de acdes, observados os com as normas expedidas



pela CVM e o6rgdos reguladores dos mercados organizados. Nenhum acionista pode deter

mais de 40% (quarenta por cento) do valor total do grupo. (BRASIL; 2022)

e A BM&F e os Mercados Futuros
A Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA S.A), se define como uma

companhia de capital aberto formada pela integracdo, das operacdes da Bovespa e da
Bolsa de Mercadorias & Futuros, ela ¢ a unica bolsa em operagdo no Brasil, além de ser
lider na América Latina e uma das maiores do mundo em valor de mercado. Os seus
mercados englobam agdes, contratos futuros, cambio, opg¢des, fundos e ETFs (fundos de

indices), crédito de carbono, leildes e renda fixa publica e privada. (BRASIL; 2022)
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Tabela 1 - Principais Contratos Futuros

SEGMENTO CONTRATO CODIGO DE NEGOCIACAO
Acdes e Indice indice Bovespa IND e WIN

Indice S&P500 ISP e WSP

Futuro de Acoes B3SAO e outros
Taxa de Juros Taxas DI DIl

Taxa Selic DDI

Cupom Cambial de OCl1

DI Cupom de IPCA DAP

IAP

Moedas Doélar dos Estados DOL ¢ WDO

Unidos Euro EUR

Libra Esterlina GBR

Iene Japonés JAP

Iuan Chinés CNY

Outras




Commodities Boi Gordo BGI
Milho CCM
Café ICF
Soja Agtcar SFI
Etanol ETN

Fonte: B3 Brasil Bolsa Balcédo

* Mercado de Opgodes

Mercado de opg¢des € um ambiente em que opgdes de acdes e até commodities sdo
negociadas. Eles sao um tipo de derivativo porque o preco e a finalidade em que negociam
sdo derivados do ativo subjacente, que no caso considerado neste artigo € uma acdo. Opgdes
sdo contratos que conferem direitos aos seus titulares e obrigagdes aos seus autores até uma
determinada data, pois o seu vencimento ocorre na terceira segunda-feira de cada més, ou

no proximo dia util do més. Resumidamente, todas as agdes podem ser
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compradas (call) ou venda (put). No mercado de opgdes vocé esta pagando um prémio (o
preco pelo qual a opgao € negociada no momento, ao vende-lo vocé€ ganha um prémio.
(BRASIL; 2022)

O strike € o precgo de exercicio, o prego qual a agdo serd comprada ou vendida — dependendo
do tipo de opgao (call ou put) e os direitos que ela concede — ou seja, se voc€ comprar uma
opcao de compra, por exemplo com um preco de exercicio de R$30,00 vocé tem o direito
de comprar a acdo por esse preco mesmo que seja negociada a um pre¢co mais alto no
mercado a vista. Opgdes sdao derivativos de acdes, ou seja, seu preco depende do
comportamento dessas agdes (seja ativo subjacente). (BRASIL; 2022)

O mercado de op¢des funciona de forma semelhante ao mercado de agdes. As transacdes de
compra e venda podem ser feitas diretamente no Home Broker ou outra plataforma de sua
preferéncia, mas diferentemente das agdes, a liquidagao dessas operagdes ocorre no dia ttil
seguinte, D+1. (BRASIL; 2022)

PUT DE OPCOES
Uma opg¢ao de venda funciona ao contrario de uma opgao de compra, ou seja, da ao titular

de vender a acdo pelo preco determinado pelo exercicio até a data de vencimento. No



entanto, quando vocé se torna um vendedor ao ndo vender uma opg¢ao de venda em seu

portfolio, voce se torna obrigado a comprar o ativo subjacente se o titular da opgao o exercer.

COMO FUNCIONA 0S COGIDOS DAS OPCOES
Um simbolo de opcao (ou ticker) consiste nas seguintes partes: ticker (sem um numero

para indicar se ¢ ON ou PN) + carta de vencimento + prego de exercicio (ou similar).
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Tabela 2 — Codigos de Opgodes

Opcoes Opcoes

de de venda

compra

(CALL) (PUT)

A Janeiro Janeiro

B Fevereiro Fevereiro

C Marco Marco

D Abril Abril

E Maio Maio

F Junho Junho

G Julho Julho

H Agosto Agosto

Setembro Setembro
J Outubro Outubro




K Novembro | X | Novembro

L Dezembro | Z | Dezembro

Fonte: ADVFN Brasil

O Mercado de Opgdes negocia o direito de comprar ou de vender um bem por um prego
fixo numa data futura, onde aquele que adquiriu o direito deve pagar um “prémio” ao
vendedor, geralmente esse prémio ¢ um valor pago para se obter a op¢ao (possibilidade) de
comprar ou vender aquele bem em uma futura data por um preco previamente acordado. O
foco desse tipo de negocio pode ser um ativo financeiro ou uma mercadoria, negociados em
pregdo, com ampla transparéncia. (BRASIL; 2022)
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e Ouro

Denomina-se as operacdes financeiras ligadas ao ouro como IOF-Ouro, que por sua vez ¢
de competéncia da Unido e foi instituido pela Constitui¢do Federal de 1988 em seu art. 153,
inciso V, paragrafo 5°, regulamentado pela Lei 7.766, de 11 de maio de 1989, tal lei dispde
0 ouro como ativo financeiro quando destinado ao mercado financeiro ou a

execug¢do da politica cambial do Pais, sendo realizadas com intermédio das institui¢des do

Sistema Financeiro Nacional, na forma e condi¢des autorizadas pelo Banco Central.
(BRASIL; 2018)

2.5 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

PARTICIPANTES DO SISTEMA

e Principais Defini¢des na Industria de Fundos
As Industrias de Fundos de Investimento registraram crescimento relevante nos ultimos 20
anos, com o volume financeiro sob gestdo superando 50% do PIB (Produto Interno Bruto),
mesmo com uma regulacdo e autorregulacdo robustas, a industria de fundos brasileira se
sobrepdes as crises financeiras que vieram a acontecer sem pausas. Sabe-se que do ponto de

vista do investidor, o investimento ou aplicacdo a partir de fundos de investimento traz uma



diversificar riscos de mercado, de crédito e de liquidez, deve se considerar ainda o nimero de
regras € controles que recaem sobre a industria de fundos, que por vezes acarretam custos
elevados, reduzindo sua competitividade. (FILGUEIRA; 2014)

e Taxas / Impostos
Existe também uma série de assimetrias tributdrias que pode tornam o investimento por meio
de fundos de investimento um pouco menos vantajoso em relacdo ao investimento direto em
ativos. No caso das industrias de fundos além da tributagdo incidente no resgate de cotas,
também existe a reten¢do do imposto a cada semestre (maio e novembro), onde uma aliquota
de 20% ou 15% dos fundos classificados como de curto e longo prazos. Partindo disso é
possivel ver que a incidéncia do come-cotas ¢ uma desvantagem significativa quando
comparada aos outros tipos de aplica¢des. (FILGUEIRA; 2014)
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CLASSIFICACAO DOS FUNDOS, SEGUNDO A ANBIMA
A ANBIMA estabeleceu uma nova classificagao de fundos, atualmente os investimentos estao
divididos em trés niveis sendo o primeiro nivel entende as classes de ativos, no segundo nivel
se encontram os riscos, ja no terceiro nivel estdo as estratégias de investimento. (BRUM; et
al.; 2015)

e 1° Nivel: Fundos de renda fixa; Fundos de ac¢des; Fundos multimercados ¢ Fundos

cambiais. (BRUM; et al.; 2015)

e 2° Nivel: Fundos indexados; Fundos ativos € Fundos de investimento no exterior.

(BRUM; et al.; 2015)

* 3° Nivel: Fundos com estratégias de Valor / Crescimento; Setoriais; Dividendos; Small
Caps; Sustentabilidade / Governanga; indice Ativo (Indexed Enhanced); Livre;
Estratégia Especifica: Fundos Fechados de A¢des, Fundos de A¢des FMP-FGTS e
Fundos de Mono Ac¢do; Balanceados; Dindmicos; Macro; Trading; Long and Short —
Direcional e Neutro; Juros/Moedas e Capital Protegido. (BRUM,; et al.; 2015)
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3. DESENVOLVIMENTO DA PESQUISA

Como ja foi abordado o investimento ¢ aumentar o estoque de riqueza de um individuo, assim



sendo ¢ natural a busca das pessoas por esse tipo de desfrute do seu dinheiro, onde a partir de
uma escolha inteligente e com base em indicadores, o investidor ird ver a multiplicagdo do seu
capital. Partindo dessa vertente o intuito principal do trabalho ¢ buscar alternativas de formas
de Investimento onde aquele que se dispor a investir consiga gerar um maior capital, baseando-
se em dados obtidos entre 2014 a 2019. Primeiramente € necessario ter um conhecimento sobre
a defini¢des dos diferentes tipos de investimentos, por isso na pesquisa bibliografica realizada
acima tem o intuito de nortear o leitor nos resultados. Dentre os diversos tipos de investimentos
o que os coloca em uma linha ténue que dispdem todos tem riscos, mas até onde vai esse risco?
Sabe-se que todos investimentos tem sua variabilidade e retorno, riscos de grandes ganhos ou
grandes perdas, assim fica dito que um dos diferenciais entre eles € o seu nivel de variacao e
nivel de rentabilidade. (LIMA; FRANCO; PIMENTEL; 2006)

3.1 DETALHAMENTO E ESPECIFICIDADE DO TEMA

Acerca do desempenho dos fundos de investimento no mercado financeiro, Fonseca et al.
(2007) consideraram entre fundos de renda fixa e fundos de renda variavel, os quais
proporcionaram melhores performances em termos de risco retorno para seus investidores. Ja
Silva e Macedo (2009) comparou o desempenho dos fundos de renda fixa e fundos de agdes
administrados por institui¢des financeiras nacionais e estrangeiras, e os resultados obtidos nao
mostraram superioridade significativa em relagdo aos fundos administrados se comparada uma
instituicdo e outra.

Todo investidor deve avaliar o nivel do risco que esté disposto a “pagar” e obviamente que um
longo estudo e uma boa avaliagdo deve ser feita antes, para assim entender o melhor caminho,
nicho, escolha que ird tomar para si. O trabalho tem como intuito compreender € proporcionar
uma maior afinidade do individuo para com o tema que trata dos melhores tipos de
investimento, para torna-lo mais difundido, sabendo identificar variaveis sobre o assunto. A
cerca disso ¢ relevante saber a importancia de ser fiel aos dados e resultados, para Andrade
(2004, p.19), “nesse tipo de pesquisa, os fatos sdo observados, registrados, analisados,

classificados e interpretados, sem que o pesquisador interfira sobre eles”.
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4 RESULTADOS

CENARIO ECONOMICO 2014
O inicio de 2014 foi marcado por extrema volatilidade nos ativos financeiros, causada

principalmente por mudangas no cenario internacional, conforme destacado a seguir: * O



Banco Central dos Estados Unidos (FED) anunciou nova reducao dos estimulos monetarios,
reduzindo a compra de titulos em dolares americanos de 75,0 bilhdes para 65,0 bilhdes de
doélares americanos por més. Como resultado, os fluxos financeiros foram desviados para a
economia norte-americana de outras economias desenvolvidas e emergentes. (BCB, 2016)

« O Brasil foi incluido nos cinco grupos vulneraveis (junto com India, Indonésia, Turquia e
Africa do Sul) principalmente devido ao seu grande déficit externo, alta inflagfio e alto tamanho
da divida agregada. Relatorios produzidos pelo FED e pelo Fundo Monetario Internacional
(FMI), corroboraram tal apontamento em relagdo ao pais; (BCB, 2016)

* a agéncia de classificagdao de risco Standard & Poor’s (S&P) rebaixou o rating do Brasil de
“BBB” para “BBB-". A perspectiva mudou de negativa para estavel. No entanto, os agentes de
marketing ja giraram esse movimento. (BCB, 2016)

Em 2014, a economia brasileira foi afetada pela maioria desses fatores. A palavra mais utilizada
no mundo dos negdcios e no mercado financeiro foi a “volatilidade”, dada pelo forte movimento
dos pregos dos ativos e das taxas de juros e de cambio durante todo o ano. Os titulos publicos
de longo prazo, por exemplo, foram negociados a taxa minima de 7,08% e & minima de 5,32%,
durante o ano, fechando 2014 em 6,17% a.a. O prego do barril de petréleo iniciou o anoa 110.80
dolares e terminou o ano a 59.19 délares. (FORLUZ, 2022)

Por outro lado, a taxa de desemprego medida pelo IBGE permaneceu baixa, fechando dezembro
com 4,3% da populacdo economicamente ativa e 4,8% na média anual. O Ibovespa, principal
indice da bolsa de valores brasileira, abriu o ano de 51.507 pontos, chegou a 61.895 pontos e
encerrou 2014 em 50.007 pontos, registrando uma queda de 2,91% no ano. (FORLUZ, 2022)
O dolar, que iniciou o ano em R$2,34 fechou em R$2,66 com uma forte valorizagao frente ao

real de 13,39%. O Produto Interno Bruto — PIB, que ¢ a soma das riquezas produzidas dentro
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do pais, teve um crescimento de 2,3% em 2013 e encerrou 2014 proximo de zero. (BCB,

2016)

A inflacdo acima dos patamares desejaveis e persistente continuou desafiando a economia
brasileira em 2014, levando o Banco Central a dar continuidade ao ciclo de alta dos jutos
basicos, tendo a Selic sido aumentada de 10% ao ano em dezembro de 2013 para 11,75% no
final de 2014. O aumento dos juros basicos ¢ uma medida importante no combate a inflagdo a
médio e longo prazo. (BCB, 2016)

No cenario mundial, os Estados Unidos cresceram 2,4%, em 2014, fruto das medidas de
incentivo a economia implementadas pelo governo americano. A zona do Euro cresceu 0,9%.
(FORLUZ, 2022)



Assim em 2014 os investimentos mais rentaveis foram as NTN-Bs (Nota do Tesouro Nacional
— Série B) que se destaca muito pois sua rentabilidade foi de quase 20% ao ano sendo maior que
a inflacdo, aplicacdes em Dolar obteve uma rentabilidade de 13,39%, ja investimentos em Ouro
obteve rentabilidade de 12,04%, os Fundos de Renda Fixa esteve em 11,28%, LFT obteve
10,93%, Selic em 10,89%, o CDI bate 10,75% no ano, Fundos em Multimercados

obtiveram uma média juntos de 9,68%, Poupancas em uma média de 6,43%, ja alguns tipos de
aplicagdes ndo se teve um retorno positivo como por exemplo Fundos de A¢des Dividendos,
Fundos de Investimentos Imobilidrio, Fundos ligados a Ibovespa, de Fundos de Agoes Livre e
de Small Caps estes tiverem sua rentabilidade negativa. Os percentuais apresentados sao

representativos da média da rentabilidade anual destes investimentos. (ALMEIDA; 2015)

CENARIO ECONOMICO 2015
A taxa Selic efetiva atingiu 13,3% em 2015, a taxa Selic real acumulada no ano deflacionou
2,3%. A taxa de juro real ex-ante, calculada pelo Banco para um periodo de um ano, com base
num inquérito a analistas do setor privado, no final de 2014 estava em 7,6%, ao final de um
movimento compativel com a trajetoria da taxa basica de juros. (BACEN,2016)
A taxa de juros real da Selic acumulada em doze meses, pelo IPCA, caiu de 4,3% aa em
dezembro de 2014 para 2,3 % aa em dezembro. (BACEN,2016)
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As ofertas primdrias de agdes, debéntures e notas promissorias, entre outras, registradas na
Comissao de Valores Mobiliarios totalizaram 111,1 bilhdes de reais em 2015. A contragao
anual de 33,0% reflete, principalmente, as redugoes, de R$ 94,8 bilhdes para R$ 67,9, nas
emissoes primarias de debéntures para R$12 bilhdes, da ordem. (BACEN,2016) O indice da
Bolsa de Valores de Sao Paulo ap6s a volatilidade nos mercados financeiros internacionais
caiu 13,3% em 2015, encerrando o ano em 43.349. O indicador registrou alta de 58.051
pontos em 5 de maio e baixa de 43.199 pontos em 21 de dezembro. Apreciado em doélares, o
Ibovespa caiu 41% em 2015, enquanto o indice Nasdaq subiu 5,7% e o Dow Jones caiu 2,2%.
(BACEN,2016)

O valor de mercado das empresas listadas na Bovespa caiu 14,8% em 2015, totalizando R$ 1,9
bilhdo ao final de dezembro. Em linha com a tendéncia de queda do mercado, o volume médio
diario negociado caiu 4,9% sobre no ano, atingindo R$ 6,7 bilhdes em dezembro. O saldo
consolidado dos fundos de investimento, depositos ¢ cadernetas de poupanca atingiu R$3,7
trilhdes ao final de 2015. O saldo dos fundos de investimentos, considerados como renda fixa,

multimercado, referenciados, prazo e cambial, progrediu em 14,7% enquanto os depdsitos a



prazo e de poupanga aumentaram respectivamente 1,1% e -0,9 %. A participacdo de titulos
publicos na carteira do fundo consolidado atingiu 41,9% em dezembro de 2015, alta de 585 pb
em relacdo a dezembro de 2014. (BACEN,2016)

O saldo da poupanga em 2015 foi de R$ 656,6 bilhdes, redugdo de 0,9% em relagdo ao ano
anterior devido a resgastes liquidos de R$ 53,6 bilhdes e rentabilidade de 8,1% ao ano. Depdsitos
fixos com rentabilidade anual de 12,3% resgastes liquidos de R$ 55,9 bilhoes, totalizando R$
552,1 bilhdes ao final de 2015. Os fundos de a¢des apresentaram rentabilidade média negativa
de 13,1% em 2015, resultando em reducao de 21,0% no patrimoénio liquido consolidado do ano,
para R§144,1 bilhdes. (BACEN,2016)

Ao final de 2015, o saldo dos fundos de investimentos fora de mercado correspondentes a
recurso da administragdo publica federal indireta totalizou R$ 11,9 bilhdes, uma taxa de
crescimento anual de 19,7%. Houve um fundo liquido de R$2,5 bilhdes nesse periodo.
(BACEN,2016)

O ranking em 2015 dos melhores investimentos foram as aplicagcdes em Dolar que por sua vez

teve uma média de rentabilidade de 48,49%, os investimentos em ouro ndo ficam muito atras
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obtendo uma rentabilidade de 32,15%, e quem aparece também com um bom resultado sdo os

investimentos em Fundos Multimercados com alta 21,53% (YAZBEK; 2015)

CENARIO ECONOMICO 2016

No ano de 2016 a economia brasileira teve mais um ano estagnado, assim com a crise politica,
o cenario econdmico teve suas grandes dificuldades como por exemplo queda da arrecadacao,
um aumento da previsdo de déficit, crise nas contas dos estados, os juros para financiamento
aumentados, falta de confianca dos investidores, entre outros. (SULAMERIC, 2016)

Nelson Barbosa ministro da Fazenda em fevereiro de 2016 informou que o resultado primario
das contas publicas seria um déficit de R$ 60,2 bilhdes em lugar do superavit de R$ 30,5 bilhdes
aprovado em 2015, e logo no més subsequente, 0 mesmo ampliou a previsao de déficit para R$
96,7 bilhdes. A abertura do processo de impeachment pelo Senado, faz com que Dilma Rousseff
se afastasse por 180 dias e o entdo vice, Michel Temer, assumiu a Presidéncia da Republica
interinamente, nomeando Henrique Meirelles como ministro da Fazenda, que anunciou a revisao
da meta de déficit em 2016 para R§ 170,5 bilhdes. (AGENCIA BRASIL,2016)

Nos nove primeiros meses do ano, o PIB tinha queda de 4% em relagdo ao mesmo periodo de
2015, notoriamente a economia nao reagiu na velocidade esperada. Logo no comego do ano, a

projecdo era de uma queda de 2,99% na atividade economica em 2016, mas em dezembro ja se



estimava um aumento na retracao de aproximadamente 3,43%.

ApoOs esse inicio de ano turbulento, o dolar reverteu a tendéncia e passou a cair nos meses
seguintes, em janeiro fechando em R$ 4,16, alcangando sua maxima desde a criagdo do real, em
meio ao agravamento da crise politica houve também uma queda nos precos internacionais do
petroleo. Com a troca de governante no Brasil e a recuperagao das commodities (bens primarios
com cota¢ao internacional) foram atenuando o mercado, logo, em outubro, o délar chegou nos
RS 3,10, mas subiu cerca de R$ 0,30 apos a eleicao de Donald Trump para a presidéncia dos
Estados Unidos. (AGENCIA BRASIL,2016)

A arrecadacdo de impostos e contribui¢des federais foi fortemente impactada pelo cenario
econdomico em 2016, onde de janeiro a outubro, chegou a R$ 1,059 trilhdo, com queda real de
3,47% em relagdo ao mesmo periodo de 2015. O resultado dessa arrecadacdo de impostos e

contribuic¢des s6 nao foi pior por causa da Lei da Repatriagao, que autorizou a regularizacao
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de recursos no exterior mediante pagamento de 15% de Imposto de Renda e 15% de multa,
fazendo a arrecadag@o chegar a R$ 45,7 bilhoes. (AGENCIA BRASIL,2016) A inflagao
iniciou 2016 em aceleragao e com projegdes do mercado financeiro bem acima do teto da
meta, de 6,5%. Em janeiro, a inflacdo oficial, medida pelo Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), teve variacdo de 1,27%, com aceleragdo em relagdo a dezembro
(0,96%). Em 12 meses, a inflagdo ficou muito acima do teto da meta, chegando a 10,71%,
superior aos 10,67% registrados em 2015. (SULAMERIC, 2016) As baixas expectativas para a
inflacdo e a recessao econdmica, fez com que o Banco Central iniciasse o ciclo de queda de
juros, que ndo eram reduzidos desde julho de 2015. O BC baixou a Selic de 14,25% para 14%
em outubro, encerrando o ano com a taxa em 13,75% ao ano. O estoque de crédito do pais caiu
e houve aumento de taxas de juros para acessar os recursos, cerca de 2% em 12 meses, com
isso a houve uma queda da demanda por empréstimos, com todo esse cenario houve aumento
de desemprego, com postergagao de consumo, fazendo com que as empresas postergaram
investimentos diante das incertezas sobre o futuro e também levando os bancos a
selecionarem melhor a oferta de crédito devido a expectativa de aumento da inadimpléncia.
(SULAMERIC, 2016)

Mesmo com toda dificuldade os investimentos que lideraram o ano de 2016 foram em

Tesouro NTN-B Principal, obtendo um excelente desempenho de indexado 47,81%, logo apds
o Tesouro que também se sobressaiu foram o Tesouro Prefixado com rentabilidade de 38,69%,
outro tipo de investimento que também teve seu destaque em 2016 foram os Fundos de Agdes

Indexados com um 6timo percentual rentdvel de 32,65%. Ja alguns outros investimentos como



0 Ouro e Fundos Cambiais ndo obtiveram retorno positivo e suas rentabilidades
respectivamente foram de -12,32% e -15,56%. Os percentuais apresentados sao

representativos da média da rentabilidade anual destes investimentos. (LEWGOY; 2016)

CENARIO ECONOMICO 2017
Em 2017 o Produto Interno Bruto (PIB) no brasil chegou a alcangar R$ 6,583 trilhdes com alta
de 1,3% em relacdo ao ano anterior, o consumo das familias teve aumento de 2,1%, apds os
dois anos anteriores ter tido queda, em outro aspecto o das despesas de consumo final do
governo reduziu em 0,7%. (IBGE, 2019)
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A Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) teve redugdo de 2,6% e a taxa de investimento
(14,6%) chegou ao seu menor nivel desde 1995. Voltando o cendrio para a inflagdo a mesma se
mostrava mais resiliente quando comparada a primeira metade do ano anterior, ingressou em
um processo desinflacionario mais incisivo ao longo dos ultimos meses do ano, assim
agravando a recessao. O que contribuiu um pouco aumento do hiato do produto e suavizou as
altas de pregos relacionados a atividade, como os servigos, contribuindo para reduzir a inércia
presente nesse grupo de precos. (IBGE, 2019)

A valorizagao do real e a queda da demanda determinaram tendéncia baixista aos produtos
industriais, o [IPCA no primeiro semestre contabilizou inflacdo de 8,84% em termos anuais, e
ao fim do ano encerrou dentro da meta esperada em 6,29%. (IBGE, 2019) Em 2017 a agenda
politica evoluia para a implanta¢do de novo regime fiscal, atividade em queda e perspectivas
inflacionarias com intuito de gerarem um ambiente que permitiria ao Banco Central
intensificar a reducao da Selic ao longo de ano. (SULAMERIC, 2016) Em 2017 foi possivel
enxergar alguns pontos com certo otimismo, o crescimento maior da economia americana,
acabou resultando em desvalorizagdo cambial, mantendo impulso positivo ao setor externo, e,
por conseguinte, ao setor industrial. Os avancos da agenda fiscal, ao lado de juros domésticos
em queda, ajudaram para o aumento da confianga dos agentes, que firmaram caminho para
um maior dinamismo econdémico em 2017, porem ainda assim haviam incertezas no campo
politico, decorrentes das delagcdes no ambito da Lava Jato, que resultava em uma limitagdo na
capacidade de governanca de executar reformas em um quadro de crise fiscal dos estados,
gerando obstaculos e retardando a retomada da economia. (SULAMERIC, 2016)
Resumidamente em 2017 os melhores investimentos t€ém um novo cenario onde quem mais se
destaca sao os Fundos de Ac¢des Small Caps que obtiveram um alto rendimento de 40,47%,

quem também tiveram um melhor rendimento foram os Fundos de A¢des Livre e os Fundos de



Acdes Indexados tais fundos apresentaram respectivamente alta em 25,70% e 25,06% no ano.
Por vez em tal ano nenhuma das aplicacdes apresentadas tiverem um retorno negativo, mas
quem ndo teve tanto éxito em seus investimentos foram os Fundos Cambiais com média de
rentabilidade de 4,19%. Os percentuais apresentados sdo representativos da média da
rentabilidade anual destes investimentos. (ALMEIDA; 2017)
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CENARIO ECONOMICO 2018

O Produto Interno Bruto (PIB) em 2018 atingiu R$ 7,0 trilhdes com alta de 1,8% em relagdo ao
ano pregresso. A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) subiu 5,2%, e a taxa de investimento
foi de 15,1% cresceu 0,5%, apos alcangar seu menor nivel no ano anterior. (IBGE, 2020)

O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2018 foi de 1,8%. Os nichos que obtiveram
crescimento foi a Agropecuaria que cresceu 1,3%; o setor das Industrias que subiram 0,7%, e
os Servigos cresceram 2,1%. O consumo das familias cresceu 2,3% e as despesas de consumo
final do governo cresceu 4,9% em termos nominais. (IBGE, 2020)

A taxa do PIB de 1,8% em 2018 foi a segunda alta consecutiva, apds a variagao de 1,3%, em
2017, essas altas ndo foram suficientes para sanar a queda acumulada no biénio 2015-2016
(6,7%), colocando esses percentuais em valores o PIB em 2018 foi de R$ 7,004 trilhoes,
automaticamente o valor per capita foi de R$ 33.593,82 (aumento de 1,0%). (IBGE, 2020)

J& os Servicos que subiram 2,1%, correspondentes a dois tercos da economia brasileira, foram
responsaveis por uma parcela de 1,5 ponto percentual dos 1,8% de crescimento do Valor
Adicionado Bruto, a Agropecudria teve contribuiu com 0,1 ponto percentual para o crescimento
do Valor Adicionado, j4 Industria apresentou uma variagado positiva de 0,7%, contribuindo com
0,2 ponto percentual. (IBGE, 2020)

O comércio por sua vez avangou 2,6% e contribuiu com 0,3 ponto percentual para o
crescimento, sendo que o principal influenciador foi o comércio de veiculos, ja as atividades
imobilidrias apresentaram acréscimo de 3,3%, totalizando um acréscimo de 0,3 ponto
percentual do Valor Adicionado Bruto, sendo o peso maior dado ao crescimento da producao
do aluguel efetivo, servicos imobilidrios e do aluguel imputado. Tratando de outras atividades
de servicos, por sua vez, cresceram 3,5%, ou seja 0,6 ponto percentual do Valor Adicionado
Bruto e quem se destacou foi os servicos de alimentagdo, a saide e outras atividades
administrativas e servicos complementares. (IBGE, 2020)

As aplicagdes que mais se destacaram em 2018 foram os Fundos Cambiais, dando uma bela
reviravolta, aplicagdes em Ouro e Tesouro NTN-B Principal, tendo esses trés tipos de

investimentos respectivamente as seguintes rentabilidades 20,16%, 16,93% e 14,71%. Ja as que



ndo obtiveram sucesso foram as aplicagdes em Poupanca que por sua vez obteve um
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rendimento de apenas de 4,62%. Os percentuais apresentados sdo representativos da média da
rentabilidade anual destes investimentos. (ALMEIDA; 2018)

CENARIO ECONOMICO 2019

Em 2019 o aumento do Produto Interno Bruto (PIB) foi revisto de 1,4% para 1,2%, isso ocorreu
devido a incorporagdo de novos dados sobre o impacto econdmico do rompimento da barragem
de Brumadinho, em 25 de janeiro de 2019, contudo a queda da Industria extrativa mineral foi
ajustada de -0,9% para -9,1%, isto teve impacto na revisdo sobre a taxa de crescimento do Valor
Adicionado Bruto da Industria que foi de -1 ponto percentual. (IBGE, 2021)

O Produto Interno Bruto (PIB) alcangou R$ 7,389 trilhdes no ano citado, com alta de 1,2%
comparado ao ano anterior, sendo que o valor per capita foi de R$ 35.161,70, alta de 0,4%
referente a 2018. Essa taxa de 1,2% do PIB em 2019 ¢ a terceira positiva desde a queda
acumulada no biénio 2015-2016 (6,7%), mas mesmo assim ainda ndo foi suficiente para
recuperar o déficit. (IBGE, 2021)

A Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) teve aumento de 4,0%, segundo resultado positivo
depois de quatro anos seguidos de queda, e a taxa de investimento foi de 15,5%, a mesma
cresceu 0,4 pontos percentuais, em relagdo ao ano anterior. O consumo das familias te aumento
de 2,6% e as despesas de consumo final do governo caiu 0,5%. (IBGE, 2021)

Nove dos 12 grupos de atividades econdmicas registraram crescimento ou estabilidade, por
exemplo o crescimento da Agropecudria foi de 0,4% na e de outros Servicos foi de 1,5%, j& no
setor Industrial ocorreu uma queda, sendo Industria de transformacgao (-0,4%) e Industrias
extrativas (-9,1%), outro setor que reduziu foi o de Administragdo, defesa, satde e educacgdo
publicas e seguridade social em -0,4%. (IBGE, 2021)

O comércio avangou 1,6%, o maior peso foi de produtos de milho em grao (42,0%), caminhdes
e onibus (23,0%) e alcool (13,8%), ja as atividades imobiliarias obtiveram aumento de 2,4%,
contribuindo com 0,2 ponto percentual para o aumento do valor adicionado da economia e as
outras atividades de servigos acrescentaram 2,8% assim tendo peso de 0,5 ponto perentual para
o crescimento total do valor adicionado. (IBGE, 2021)

Na perspectiva de 2019 pode ser visto uma “virada de jogo” no ranking de média de

rentabilidade ao ano onde quem mais se destaca sdo os investimentos de Fundos de Ag¢des
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Small Caps que passou de um percentual negativo a uma rentabilidade de quase 50%, assim
como essa reviravolta os Fundos de A¢oes Investimento no Exterior e os Fundos de Acdes
Livre atingem respectivamente a rentabilidade de 44,91% e 39,66%, uma aplicagdo que teve
evolucdo e ainda se manteve entres as mais rentaveis foi a NTN-B Principal com 35,79%,
outras aplicagdes que também se superaram foram em Fundos de A¢des Dividendos
rentabilidade em 33,75%, os Fundos de Ag¢odes Indexados com 32,37%, LTN esteve em
16,49% de rentabilidade, os Fundos Multimercados em geral obtiveram média de teve
rentabilidade em 12,51%, j& os Fundos Renda Fixa em geral tiveram média de 8,77%
ressaltando que em destaque esta os Fundos Renda Fixa Indexados, uma aplica¢do que vem
crescendo e que seus rendimentos em 2019 de 8,14% foram os Fundos Cambiatis, j4 as
aplicagoes que tiveram uma quede de 2014 a 2019 foram aplica¢des em Poupanca com

rentabilidade em 3,95% e aplicagdes em dolar rentabilidade de 3,59%. (MAMONA, 2019)

Apos toda essa analise de dados, para uma melhor visualizacao e didatica, segue abaixo um
grafico com os trés melhores tipos de investimento, a partir de sua rentabilidade demonstrada
pelas pesquisas acima que por sua vez tem como fonte de dados a Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), da B3 (a antiga Bovespa), do

Banco Central e do Tesouro Nacional.

Ranking dos Trés Melhores Investimentos 2014-2019
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Figura 1 — Grafico elaborado pelo escritor com base nos dados levantados com a pesquisa.
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4.1 ANALISE DA PESQUISA (OU DISCUSSAO)
Conforme os dados apresentados nos trechos acima a partir dos dados fornecidos pelo Banco

Central, BM&FBovespa, Tesouro Nacional e Anbima, podemos ver que no ano de 2014 a



rentabilidade que mais chama a aten¢ao foram as NTN-Bs, que por sua vez sdo titulos publicos
e que alcangaram o seu objetivo principal que ¢ se sobressair a inflagdo daquele determinado
periodo, e essa aplicacao consegue e ainda obtendo um percentual de rentabilidade altissimo.
Outros investimentos que estiveram em alta também foram o Délar e Ouro estes tiveram alta
valoriza¢ao rendendo bem aos seus investidores. Os Fundos de Renda Fixa, Fundos DI e CDI
também tiveram um bom desempenho, porém agdes e bolsa ja ndo

foram bem sucedidos em 2014, sendo o pior desempenho o de Fundos de A¢des de Small

Caps com -10,80% de rentabilidade.

Nos anos que vieram a frente, demonstraram que até 2016 no ranking dos melhores tipos de
investimentos tendiam aos do tipo Renda Fixa, porém ja vinha aos poucos crescendo no
mercado financeiro os investimentos de Renda Variavel, além dos Fundos em Agdes, isso nao
de forma esporadica, mas sim o crescimento gradativo. J4 em 2017 os Fundos de A¢des lideram
como os melhores investimentos, sendo eles Fundos de A¢des Small Caps, Livres e Indexados,
1ss0 ja ¢ um demonstrativo de que os tipos de investidores ja venho mudando, onde quando
comparado a 2014, investidores mais ousados venho surgindo, em 2018 ¢ possivel visualizar
que ja existe um equilibro nos tipos de investimentos denominados como os melhores do ano,
tendo tanto de renda fixa quando de renda variavel no podio.

De fato, ¢ visivel que houve uma reviravolta de 2014 a 2019, onde os investimentos de renda
variavel, fundos de agdes vém crescendo cada vez mais por mais que nao tragam a estabilidade
como os de renda fixa, por exemplo em 2014 o pior tipo de investimento seria em Fundos de
Small Caps, ja em 2019 esse investimento aparece como o de melhor rentabilidade. Entre esses
anos analisados ¢ fato que existe uma instabilidade no mercado financeiro pois a oscilagdo de
altos e baixos de diversos tipos de investimentos ¢ notavel, seja ele de renda fixa ou variavel.
Uma hipétese que pode explicar o crescimento dos investimentos em fundos de renda variavel,
mesmo eles tendo um risco mais alto a se dispor, € que cada vez mais os jovens estdo se
interessando pelos diferentes meios de fazer uma renda, € assim junto com a sua juventude por

sua maioria sao mais ousados que os investidores mais conservadores.
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Independente do investimento que ira ser feito ¢ de peso nao depender financeiramente
somente dele, pois ele sendo fixo ou variavel ainda sim eles tém seus riscos de oscila¢do ou
perda do valor investido, ¢ sempre inteligente se dividir as fontes de renda na vida financeira,

para que mesmo correndo riscos ainda sim se tenha seguranga financeira.
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5 CONCLUSOES



Em suma apo6s toda a andlise feita constata-se que em todo esse periodo avaliado, ou seja, de
2014 a 2019, os melhores tipos de investimentos sdo o Délar, NTN-Bs e os Fundos de A¢des
Small Caps, isso pode nortear quem ird comegar agora o seu investimento. Aponta-se que
dentro dos fundos de investimentos, o investimento de renda fixa ainda ¢ uma boa opg¢ao de
investimento no mercado, por mais que os fundos de renda varidvel vém ganhando seu espaco
e crescendo gradativamente, como todo investimento os dois tipos tém as suas oscilacdes e
riscos, mas ainda sim sdao meios de gerar um lucro financeiro consideravel. Como foi citato
anteriormente o primeiro passo para se investir ¢ analisar que tipo de investidor vocé ¢, se esta
disposto se arriscar ou ndo, se ¢ conservador ou ousado, em quanto tempo espera o retorno
desse investimento, entre outros pontos que podem interferir na escolha do investimento que

sera realizado.

No mercado financeiro os investimentos em Fundos de A¢des vém crescendo cada vez mais,
apesar de se ter riscos maiores a se dispor que os meios mais convencionais de investimento,
pois o retorno financeiro pode ser de um lucro maior, esse fato envolve a hipotese que foi feita
de que os jovens por serem mais ousados veem “apostando suas fichas”, ou seja, investindo nos
fundos de renda variavel. Contudo ¢ visionario que haja probabilidades no futuro dos

investimentos de renda variavel crescer e se destacar cada vez mais.
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